REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

OPINION No 15
(26 de septiembre de 2000)

TEMA: LaComision Nacional de Valores nueva autoridad reguladora de los Planes de Pension
y Jubilacién regulados en la Ley 10 de 1993. (Planes de Pension, Jubilacion, Fondos de Cesantia
y los Administradores de dichos Fondos).

OPINION DE OFICIO.

Mediante el Decreto Ley 1 de 1999, se cred la Comision Nacional de Vaoresy se desarrolla e
marco regulatorio del Mercado de Vaores de Panama. A su vez en € Titulo XVIII, denominado
Disposiciones Finales, se modifican algunos articulos de la Ley 10 de 1993, por la cua se
establecen incentivos paralaformacion de fondos para jubilados, pensionados y otros beneficios.

Especificamente se modifico € articulo 4 delaLey 10 de 1993, cuyo texto quedo asi:

“Los planes deberén ser emitidos y administrados por bancos de licencia genera, incluyendo el
Banco Nacional de Panam@, por compafiias de seguros autorizadas para operar en el pais, por
fideicomisos congtituidos de conformidad con las Leyes de la Republica de Panama que sean
administrados por empresas que tengan licencia fiduciaria expedida por la Superintendencia de
Bancos o por administradores de inversion registrados en la Comision Nacional de Vaores. En
caso de que los planes sean emitidos y administrados por los bancos, por las compariias de
seguros o por los fideicomisos antes indicados, dichas personas deberan tener licencia de
administrador de inversiones expedida por la Comision Nacional de Valores. Los planes
gue serefiere esta Ley seran reguladosyy fiscalizados por la Comisién Nacional de Valores.”

Como resultado de la modificacion introducida en la norma arriba descrita, la Comisién Naciona
de Valores se constituye en & nuevo ente regulador y fiscalizador de los Planes de pensiones,
jubilaciones, fondos de cesantiay administradores de dichos fondos.

En virtud de lo anterior, la Superintendencia de Bancos mediante Nota SB-DS-245-2000, de 18
de agosto de 2000, remiti6 ala Comisidén Nacional de Valoreslos planes de pensiéon y de cesantia
registrados alafecha con el expediente respectivo de la empresa administradora.

La Comision Naciona de Valores estima preciso dejar agui establecido que si bien €l articulo 4
de laLey 10 de 1993, modificado por €l Decreto Ley 1 de 1999, esta vigente no se han emitido
los acuerdos que desarrollaran las normas de regulacion y fiscalizacion de los planes de pension,
jubilacién y de cesantia sujetos ala Comision Nacional de Vaores como nuevo ente regul ador.

Los Acuerdos que tenga a bien emitir esta autoridad se gjustardn a los requisitos establecidos en
el Titulo XV del Decreto Ley 1 de 1999, denominado del Procedimiento administrativo para la
adopcion de Acuerdos que implica un transparente mecanismo de Consulta Plblica, tal como se
desarrollaen los articulos 257 a 261 de la citada excertalegal.

Fundamento Legal: articulos, 8, 10y 275 de Decreto Ley 1 de 1999, articulo 4 dela Ley 10 de
1993.
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