REPUBLI CA DE PANANVA
COM SI ON NACI ONAL DE VALORES

OPI NI ON No. 01-01
( 15 de Enero de 2001)

Tema: Al cance de los articulos del [Acuerdo No. 7 |de 19 de nmayo de
2000.
Solicitante de | a Opiniodn: Li cda. Maria Carolina Arroyo, Abogada

Arias, Fabrega & Fabrega
El solicitante de la OQpinién fornula |las siguientes interrogantes:

1- “¢Cuél es el alcance de la obligacion de |as Casas de Val ores
de presentar a la Com sion Nacional de Val ores nensual nente un
“informe globalizado” <contenida en el primer parrafo de
articulo 5 del Acuerdo No. 7 de 19 de mmyo de 2000? Debe
incluirse en dicho inforne un detalle individualizado (nonbre
fecha, nonto, valor, etc.) de cada una de |las transacciones o
s6lo el resultado de |las transacci ones?.”

En efecto, el sentido de la norma consultada es que |la
i nformaci 6n que |as Casas de Valores sumnistren a |la Com sién
Nacional de Valores sea global, y contenga al nenos |a
si gui ente i nfornaci on:

A. Myvinmento de Val ores por Oigen:

a.1l. Por cuentas de clientes.
a.2. Cartera u obligaci ones propias.
B. Por Tipo de Transacci 6n:

Conpr a.

Vent a.

Reporto.
Oerta.
Ti po de Val ores:

Joooo
ThRwWbpE

Acci ones por cada acci 6n
Bonos por cada bono.

VCN por cada VCN

Opci ones.

Papel del Estado o Estados.

Ocoo0ooo
aghwNE

En adicion, toda Casa de Valores deberda Ilos detalles
especificos de | as transacci ones en sus registros.

2.- “¢Cual es el periodo nmaxino durante el cual debe nmantenerse e
registro de las transacciones individualizadas por corredor a que
se refiere el segundo parrafo del articulo 5 del Acuerdo No.7 de 19
de mayo de 20007?”

Si bien el Acuerdo No. 7-00 no establecidé un plazo durante el cua
se deberan nmantener dichos registros, con |a adopcién de |a Ley No.
42 de 2 de octubre de 2000, se establecid6 para |as personas
obl i gadas, dentro de cuyo concepto ingresan |as casas de valores,
el plazo de cinco (5) afios para |la conservaci 6n de docunentos que
acrediten la realizacion de operaciones y la identidad de |os
sujetos que las hubieran ejecutado, periodo que podra variar el
Organo Ejecutivo si a bien | o estimasen conveniente.

En | a actualidad, estinmanps se aplica el plazo sefialado al ser éste
parte de una nornativa especial, y, a falta de ésta, le seria
aplicable la norma general contenplada en el Cbdigo de Conercio de
| a Republica de Panana.

3.- “Agradecenps a | a Comi sién Nacional de Valores que aclare si e

regi stro de transacciones individualizadas por corredor previsto en
el segundo parrafo del articulo 5 del Acuerdo 7 de 19 de mayo de
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2000, que prepare un banco con licencia de casa de valores debe
incluir informacion relativa a la cuenta cifrada del cliente que
haya intervenido en las transacciones de conpre y venta de
val ores.”

En este topico, es necesario aclarar que la |egislacion de val ores
no contenpla la existencia de cuentas de inversién cifradas.
Exi ste, conp atinadanente |lo expresa la solicitante de |a opinion,
la cuenta bancaria cifrada, nas ésta s6lo pueden ser operadas por
enpresas bancarias o instituciones de crédito. Es el criterio de
esta Comi si6n Nacional de Valores que la Ley No. 18 de 1959 no es
aplicable en este tépico de regul aci 6n

El cliente de una casa de valores, asi comb el cliente de un
corredor de valores, debe estar plenanente identificado en todo
nomento. Asi las cosas, es preciso tener en consideracion lo
establ ecido por el articulo No. 3 de la Ley No. 42 de 2 de octubre
de 2000, que regula las nedidas para |la prevencio6n del delito de
bl anqueo de capitales, aplicable, entre otros, a las casas de
val ores y segun el cual

“Toda informaci 6n que se conmunique a la Unidad de Analisis
Financiero o a las autoridades de |la Republica, en
cumplimento de la presente ley o de |as disposiciones que |a
regl anmenten, por parte de alguna de |as personas naturales o
juridicas o sus dignatari os, di rectores, enpl eados o
repr esent ant es, no constituira vi ol aci 6n al secreto
profesional ni a las restricciones sobre revelaci6on de la
i nformaci 6n, derivadas de la confidencialidad inpuesta por
via contractual o por cual disposicion legal o reglanmentaria
y no inplicara responsabilidad al guna para personas natural es
0 juridicas sefialadas en esta ley, ni para sus dignatarios,
directores, enpleados o representantes.”

De lo anteriornente expuesto, concluinps que no existe en el caso
de los clientes de cuenta de inversion un especial derecho de
confidencialidad, conb el que otorga |la cuenta bancaria cifrada.

La Comi si 6n Naci onal de Val ores desea por este nedio aclarar, tanto
al solicitante conp al publico en general, que desarrollaréa el temm
del contenido de los “infornes globalizados”, punto prinordial de
la consulta interpuesta, en el sentido de elevar |os paranetros
aqui establecidos a un Acuerdo, con su respectivo periodo de
consulta y audiencia publica en la cual se cuente con la
partici paci 6n del publico en general

Fundanento Legal : Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

Dado en |la Ciudad de Pananma, RepuUblica de Panamd, a |os 15 dias de
mes de enero de 2000.

NOTI FI QUESE Y CUMPLASE

Carlos A Barsallo P
Com si onado Presidente

Ellis V. Cano P. Roberto Brenes P
Comi si onado Vi cepresidente Coni si onado
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