REPUBLICA DE PANAMA
COMISION NACIONAL DE VALORES

ACUERDO No. 19
“Por el cual se regula el articulo 153A del Decreto Ley No.1
de 8 dejulio de 1999, que fuera adicionado por la Ley No. 42
de 2 de octubre de 2000, y se crean obligaciones de
formay plazo a cumplir por las organizaciones
autorreguladas”.

LA COMISION NACIONAL DE VALORES, EN
USO DE SUS FACULTADES LEGALES Y

CONSIDERANDO:

1. Que de con conformidad con el Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999 esta
Comision Nacional de Valores tiene la obligacion de velar por el buen desarrollo
del mercado de valores de la Republica de Panama;

2. Que el Titulo XI de la citada exerta legal regula lo referente a la custodia,
compensacion y liquidacién de valores, asi como la desmaterializacién de los
titulos valores negociados en la plaza.

3. Que mediante la Ley No. 42 de 2 de octubre de 2000, la Asamblea Legislativa
de la Republica de Panama adiciona al Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999
el articulo No. 153A como una disposicion tendiente a la prevencion del delito
de blanqueo de capitales.

4. Que el articulo adicionado convierte en requisito indispensable para la oferta,
compra o venta de valores a través de cualquier mercado publico organizado,
como las bolsas de valores, en o desde Panama, el depdsito previo, mediante
la inmovilizacién de los titulos fisicos, de titulos globales o macro titulos
representativos de éstos o mediante la desmaterializacion de los valores e
instrumentacion de un sistema de anotaciones en cuenta, de los titulos valores
en una central de custodia y liquidacion, agente de transferencia u otra
institucion financiera registrada en la Comision.

5. Que la Ley No. 42 de 2 de octubre de 2000 faculta a la Comision Nacional de
Valores a establecer los requisitos de registro previamente citados, asi como a
regular la forma y los términos de cumplimiento de esta disposicion.

6. Que en misivas dirigidas a esta Comision por parte de la Bolsa de Valores de
Panama, S.A. y de la Central Latinoamericana de Valores, S.A. (LATINCLEAR)
solicitan a esta autoridad el se reglamente la aplicacion de lo dispuesto en el
articulo 153A del Decreto Ley No. 1 de 1999.

7. Que la solicitud citada en el numeral que antecede obedece a la necesidad de
las partes de, en forma organizada y sin afectar al mercado panameiio, adoptar
una serie de procedimientos, asi como adecuar sus normas internas de
operacién a las nuevas disposiciones.

8. Que a juicio de esta Comision Nacional de Valores se hace imperante realizar
una amplia campafa de capacitacion y educacion a todos los participantes del
mercado, con el objetivo primordial de prever conflictos por desconocimiento de
los nuevos procedimientos, requisitos y contratos 0 convenios que son
necesarios implementar.

9. Que de acuerdo al articulo 261 del Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999, la
Comision Nacional de Valores estd facultada para adoptar acuerdos en
situaciones de urgencia que impliqguen un peligro para el publico inversionista, y
gue requieran accion inmediata, sin tener que cumplir con lo dispuesto en el
Titulo XV, Procedimiento Administrativo para la Adopcién de Acuerdos.

ACUERDA:
Articulo Primero: Todas las organizaciones autorreguladas que a la fecha operen

legalmente en la Republica de Panama, deberan cumplir con lo dispuesto en el articulo
153A del Decreto Ley No. 1 de 1999 en un término de hasta ciento veinte (120) dias

publicado en internet por www.legalinfo-panama.com



2

calendario contados a partir de la fecha de la firma del presente Acuerdo, sujeto al
cumplimiento de requisitos de implementacion, en la forma y plazo aqui establecidos y
aplicables a las mismas.

Articulo Segundo: Las organizaciones autorreguladas que, a la fecha de firma de este
Acuerdo, operen en Panama deberan presentar a la Comision Nacional de Valores su
Reglamento Interno, debidamente aprobado, el dia 30 de noviembre de 2000. Dicho
Reglamento deber& contener las disposiciones y mecanismos necesarios para facilitar
el cumplimiento de lo dispuesto en el articulo 153A del Decreto Ley.

Articulo Tercero: Las organizaciones autorreguladas deberan presentar a esta
Comision, el dia 12 de diciembre de 2000, aquellos contratos de adhesion a utilizar con
los participantes, asi como la guia de utilizacion y explicacion de los mismos y demas
contratos de adhesion que firmaran los emisores de titulos valores con éstas
organizaciones y participantes de las mismas.

Articulo Cuarto: Las organizaciones autorreguladas deberan cumplir con el depdésito
previo , mediante la inmovilizacion de los titulos fisicos, de titulos globales o0 macro
titulos representativos de éstos o mediante la desmaterializacion de los valores e
instrumentacion de un sistema de anotacion en cuenta de los titulos valores que sean
negociados en un mercado publico organizado en un plazo que no se extienda del dia
10 de febrero de 2001.

Articulo Quinto: Es obligacion de todas las organizaciones autorreguladas el preparar
y proporcionar a todos sus participantes, emisores y demas personas que se
desenvuelvan en el mercado de valores de Panama cursos y talleres de capacitacion
gue versen en la aplicacién de esta nueva norma, asi como en los procedimientos de
pago, registro y transferencia de los titulos valores, los derecho politicos inherentes a
los mismos, sanciones por incumplimiento, entre otros puntos.

Articulo Sexto: La Comision Nacional de Valores sancionard con multas
administrativas a las organizaciones autorreguladas que no cumplan con las
obligaciones aqui establecidas, y dentro de la forma y plazo establecidos, asi como se
suspenderd la negociacion de aquellos valores que a la fecha establecida no se
encuentren sujetos a lo dispuesto en el articulo 153A del Decreto Ley, sin perjuicio de
las responsabilidades civiles que esta sancién pueda acarrearles.

Articulo Séptimo: Este Acuerdo adoptado por Urgencia entrara a regir desde la fecha
de su firma.
FUNDAMENTO LEGAL: Decreto Ley No. 1 de 8 de julio de 1999.

Ley No. 42 de 2 de octubre de 2000.

Dado en la Ciudad de Panama, Republica de Panama, a los 13 dias del mes de
noviembre de 2000.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Ellis V. Cano P.
Comisionado Presidente

Roberto Brenes P. Carlos A. Barsallo P.
Comisionado Vicepresidente Comisionado
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